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A. Enquadramento

A adogdo do recente pacote regulatério sobre Sustainable Finance, aprovado no dia 21 de abril de 2021,
implicou um conjunto de relevantes alteragdes as regras relativas a atividade das empresas de
investimento, em linha com o estabelecimento de uma estratégia ambiciosa e global em matéria de
finangas sustentaveis.

Neste ambito, a Comissdo Europeia adotou o Regulamento Delegado (UE) 2021/1253 da Comisséo, de
21 de abril de 2021 (“Regulamento Delegado 2021/1253"), que altera o Regulamento Delegado (UE)
2017/565 da Comissao, de 25 de abril de 2016 (Regulamento de nivel 2 da DMIF Il), procedendo-se,
assim, a integracao dos fatores, dos riscos e das preferéncias de sustentabilidade em determinados
requisitos em matéria de organizagdo e nas condigdes de exercicio da atividade das empresas de
investimento.

B. Novidades introduzidas

As novidades introduzidas pelo novo diploma comunitdrio focam-se, essencialmente, em dois vetores:
um de natureza interna, que corresponde a inclusdo de fatores de sustentabilidade nos procedimentos
e organizagao interna das empresas de investimento; e um outro de natureza externa, centrado na
relagao das empresas de investimento com os respetivos clientes ou potenciais clientes.

Realca-se igualmente a definicdo empreendida no Regulamento Delegado 2021/1253, do conceito de
«preferéncias em matéria de sustentabilidade».

De entre as novidades constantes do novo diploma, com potenciais implicagdes na organizagdo interna
das empresas de investimento, contam-se a necessidade de ponderagdo dos riscos de
sustentabilidade no sistema de controlo interno das empresas de investimento, bem como a exigéncia
de integragdo das preferéncias dos seus clientes, em matéria de sustentabilidade, no processo de
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identificacdo de conflitos de interesses potencialmente prejudiciais para os seus clientes ou potenciais
clientes. Neste ambito, destaca-se ainda a necessidade de demonstragdo, nas politicas e
procedimentos das empresas de investimento, da forma como eventuais fatores de sustentabilidade
dos seus clientes sdo tidos em conta na condugdo da respetiva atividade.

No que a condugdo da atividade das empresas de investimento especificamente concerne, estas
deverdo atender a eventuais preferéncias do cliente em matéria de sustentabilidade, no momento da
avaliagdo da adequagdo dos servigos de investimento ou instrumentos financeiros, devendo essas
mesmas preferéncias ser incluidas no conjunto de informacgdes relativo aos objetivos de investimento
do cliente efetivo ou potencial da empresa de investimento.

Salienta-se igualmente a proibicdo de recomendacgao e de negociagao de instrumentos financeiros que
se mostrem contrarios as preferéncias em matéria de sustentabilidade de clientes ou potenciais
clientes.

Por ultimo, agora no concreto dominio da atividade de consultoria para investimento, as empresas de
investimento encontram-se obrigadas a fornecer ao cliente uma descrigdo dos fatores de
sustentabilidade que tenham sido considerados no processo de selegcao de instrumentos financeiros,
bem como a fazer referéncia, no relatério que inclui um resumo do aconselhamento prestado a
qualquer cliente ndo profissional, as preferéncias desse cliente em matéria de sustentabilidade.

C. Entrada em vigor

De acordo com o disposto no seu artigo 2.°, 0 Regulamento Delegado 2021/1253 é aplicével a partir de
dia 2 de agosto de 2022, havendo por isso menos de um ano para os intermediarios financeiros
prepararem a adaptagdo ao seu conteudo.



