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O principio
dﬁ incerteza

u 0 momento de justificada
w pelo acordo politico obtido para
" a instituigao de um mecanismo Unico
europeu de de instituigbes de crédito,
mostra-se prioritdrio proceder a uma avaliago
mais serena do mesmo.
para jd, distinguir as vantagens
3 ns mediatas desta decisdo. O
izado de supervisdo é-uma condicdo

med%nlaqlaaosbancosdlremente
visados, este mecanismo anula as diferencas na
wlgmdap por esse motivo, elimina a
entre a do Estado de origem e
do de acol to na Zona Euro. Mas o
mecanismo ndo pressupde uma simplificacdo da
a institucional supervisora, antes pelo
o, na medida em que - confiando embora a
funcdo ¢ a0 BCE - mantém em
MMM Bancdria Europeia e os
Is. Constitui, nesse sentido,
uma- equ 0. Com efeito, a prazo,
lemais passos da Unido Bancaria resultarem
europeu de garantia de
europeia de bancos -, sera

% ¢relevante esta ligado ao
aplicagio deste mecanismo. O sistema
envolve a atribuico de poderes directos de
supervisdo ao BCE sobre os bancos relevantes em
termos Sistémicos ou com intervencdo estatal;
haverd, além disso, supervisdo indirecta a todas as
restantes instituicdes de crédito da Zona Euro. Tal
pode traduzir-se numa intervencao directa sobre
instituigdes mais pequenas sempre que o BCE 0
entender necessario..Cabe, pois, saber que
utilizagdo fard o supervisor (inico deste relevante
poder de estender a'sua esfera de competéncia aos

esafio adicional & o de apurar como ird

ncionar na pratica a articulagdo entre BCE,
supervisores nacionais e a Autoridade Bancria
Europeia, que preserva a seu cargo a regulagao e a
cooperagdo. As autoridades nacionais mantém-se
activas, mas com uma fungdo complementar no
contexto do sistema tinico. O ambito de actuagdo
do BCE, por seu turno, é limitado as instituicdes de

crédito e ndo abrange gestores de activos,
seguradoras, paises terceiros, branqueamento de
capitais, pagamentos e proteccdo do consumnidor.
Todavia, sobram muitas areas nas franjas destas
divisdes teméticas (informagdo, governagdo), 0 que
pode potenciar dificuldades praticas relevantes.

0 terceiro desafio é o da conciliagdo entre um
supervisor europeu e regras bancdrias de origem
nacional. A verdade é que as regras europeias
bancérias sdo baseadas em Directivas europeias,
cuja aplicacdo em cada Estado-membro depende da
sua transposigdo, através de actos normativos
domésticos. Neste ponto, a criagdo do mecanismo
de supervisdo centralizada ndo esperou por uma
convergéncia legislativa -, mas ira certamente
impulsionar a necessidade de maior aproximacao
nas legislacdes dos Estados-membros. £ anunciada
a futura criagdo de um livro de regras europeu,
restando saber em que horizonte temporal tal vird
a ser cumprido.

0 Ultimo desafio prende-se com o
funcionamento do BCE. Além da duvida sobre a
adequacdo dos seus recursos humanos a esta
ciclpica tarefa, é essencial perceber de que modo
operara a sua estrutura bicéfala de governacdo. 0
poder decisdrio no BCE vai ser dividido entre o
Conselho de supervisdo e o Conselho de
governadores. Apesar de a sua designagdo ser
equivoca, o Conselho de supervisdo (possivelmente
a ser liderado por Constancio) vai ter poderes
decisérios marcantes, vigiados pelo Conselho de
governadores. Importa saber como na pratica este
equilibrio funcionaré e, dada a particdo de poderes
subjacente, se funcionard.

Ndo custa entender que o potencial desta
histdrica etapa na evolugdo da integracdo europeia
é imenso. Mas a importancia dos desafios que se
avizinham ndo pode ser subestimada. Figurando
como condicdo prévia de um projecto mais amplo,
do bom cumprimento destas metas depende
largamente a conformacdo e a propria viabilidade
da Unido Bancdria Europeia.
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