manchete @

Jornal Negécios

Periodicidade:

Diario

Tematica: Diversos

Classe: Economia/Neadcios Dimensao: 205
Ambito: Nacional Imagem:  S/Cor III
23-02-2012 Tiragem: 18239 Pagina (s): 34
(=
A NOVA REGULACAO BANCARIA
Comenormeimportancia  quagdo de Capital. Paraeste efeito, favoravel é dispensado aos instru-  lativamente ao valor dos fundos
nadreabancaria,osinstru-  os instrumentos hibridos devem  mentos hibridos subscritos pelos  préprios debase.
mentos financeiros hibri- ~ reunir as caracteristicasdaperma-  Estados, noambitode processosde Fica deste modo confirmada a
dosdistinguem-seporreuniremal-  néncia, flexibilidade de pagamen- recapitalizacéo. Nestesentido,tem-  relevante fun¢fio que os “Cocos” po-
gumas caracteristicaspréximasdas  tos, capacidadedeabsor¢iodeper- se pronunciado a “European  dem desempenhar como instru-
obrigagdes (supdemnomeadamen-  dasesubordinagio dadivida. BankingAuthority”,quedesde2011  mentodediversificagiodoscapitais
te o pagamento de um juro) e apre- Merecem, nestecontexto,men-  temvindoasustentarqueosinstru-  propriosdebase. Ao mesmo tempo,
sentarem outras feigdes préximas  ¢éio particular “as obrigacdes de mentoshibridosdecapitalsubscri-  noambitodos processos de recapi-
P au l 0 dasacgdes - nomeadamenteasua  conversio condicionada em ac-  tos pelos Governos integramora-  talizagiio dabanca, estes instrumen-
subordinagfio, a capacidadedeab-  ¢des” (CoCos). Sdo instrumentos  cio “core tier” 1. tos financeiros reduzem ouanulam
C é mara sorverperdaseoprazoprolongado  emitidos por instituicoes de crédi- A mesma orientagio tem sido  a probabilidade da realizagéo de
devencimentoou,emalgunscasos, toqueprevéem asuaconversioem sufragada em Portugal, no &mbito  processosde nacionalizaciodeins-
aperpetuidade. Noprismadosban-  capital caso hajaum evento futuro ~ do regime da recapitalizagdo da tituigdesde crédito, ao serviremde
cos, 0 seu perfil funcional é atracti-  contingenterelativoadeterioragio  banca. Neste contexto,0 Bancode  instrumento para operagoes de fi-
vo, ao significaruma fonte de capi-  dos niveisde capitalizagiodoemi-  Portugal consideracomointegran- nanciamento publicosem envolve-
tal estével, o que exibe umavanta-  tente. Usualmente, os factoresde  tes os fundos proprios paraefeitos  rem, a0 menos em termos imedia-
gem prudencial clara. A experién-  conversioutilizados nas condigdes ~ do computo do récio core tierlos  tos,aemissio deacgdes.
ciarecente tem demonstradouma  de emissio ndo sio indicadoresde  instrumentos financeiros hibridos
tendéncia parauma conformagio  mercado, de modo anéio tornaro  subscritos pelo Estado. Esta elegi-
dasemissoesdestesvaloresalinha-  emitentevulneravel apressioespe-  bilidade como fundos proprios in-
dacomosrequisitosdeelegibilida-  culativa; prefere-se, porisso,ain-  tegrando o récio “core tier” 1 ndo é
de como fundos proprios debase, ~ clusdodeindicadoresligadosaosra-  irrestrita, j4que pressupde o respei-
nasequénciadaalteragéiointrodu-  cios prudenciais. to pelos requisitos regulatérios e Sécio da Sérvulo
zida em 2009 a Directiva de Ade- Um tratamento especialmente  estd sujeita a um limite de 50% re- pe@servulo.com

- [450.] Ryanair, Manhunt




